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Impacto econdmico del covid-19

Las caidas del Ibex-35 por el virus
dejan valores a precio de saldo

| JP Morgan o Blackrock usan las ‘rebajas’ para |
irse de compras por las cotizadas espanolas

SARA LEDO
eparagon@elperiodico.com
MADRID

a crisis sanitaria por la
pandemia del coronavi-
rus ha provocado el des-
plome de las bolsas de to-
do el mundo. Suman ya cuatro
semanas de panico bursdtil que
han tenido como puntilla la gue-
rra de precios en el seno de la
OPEP, entre Arabia Saudi y Ru-
sia. El resultado en Espana ha si-
do una pérdida del Ibex-35 supe-
rior al 30% de su valory el desplo-
me de empresas como Telefénica,
Iberdrola, Repsol, Santander o
BBVA que se han quedado, para
muchos, a precio de saldo.

Y a rio revuelto, ganancia de
pescadores. Muchos inversores
no han dejado pasar la oportuni-
dad de echar el anzuelo sobre em-
presas que se han puesto a tiro de
opa. El ejemplo mds claro ha si-
do JP Morgan. El banco estado-
unidense ha aprovechado la cri-
sis para convertirse en el segun-
do accionista de Repsol (6,8%),
tras hacerse con un 4,7% de la
petrolera el 13 de marzo. La en-
tidad financiera tenia hasta ese
momento un 2,1% en la empresa
de Antoni Brufau, que ha perdi-
do la mitad de su valor desde que
comenzo el ano.

OBJETO DE DESEO / Pero JP Morgan
no ha sido la dnica que ha esta-
do de pesca estas semanas. Blac-
krock aprovech¢ el desplome de
Telefénica —cerca de un 45%- pa-
ra hacerse con un trozo (0,085%)
de la teleco, hasta elevar su parti-
cipacion al 5,210%. Alrededor de
20,5 millones de euros se dejé el
fondo en la empresa que dirige
José Maria Alvarez-Pallete. Tam-
bién picé en ACS, con una alza
del 4,977% al 5,026% de presen-
cia.

«Es un momento de panico al
que se llega tras una sobrereac-
cién agravada por algoritmos.
Las cotizaciones actuales no res-
ponden a lo que tendria que ser
la cotizacién de unos valores de
empresas rentables, con un pro-
yecto a medio y largo plazo in-
teresante, son valores muy ba-
jos», explicé el profesor de Estu-
dios de Economia y Empresa de
la Universitat Oberta de Catalun-
ya (UOC), Enric Serradell.

Unas rebajas inesperadas que
son objeto de deseo para muchos
inversores, especialmente fondos
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»» Sede de la bolsa espafiola, el Ibex-35, en Madrid.

cambio de planes

«Por favor, no venga a la junta
de accionistas. Esa es la supli-
ca de las cotizadas espaniolas a
quienes el virus ha pillado en
plenos preparativos para la ce-
lebracién de sus asambleas. En
pleno confinamiento no parece
el momento mds adecuado pa-
ra congregar a cientos de perso-
nas en una misma sala, pero las
empresas tienen el imperativo
legal de reunir una vez al afio a
sus accionistas. El Gobierno les
ha propuesto via decreto la so-
lucién: retrasar las juntas has-
ta octubre o hacerlas de forma
telemdtica.

Naturgy y Siemens Gamesa
han sido las dnicas, de momen-
to, que han decidido aplazar

sus asambleas sine die. La energé-
tica debia realizar su cumbre la
semana pasada, el 17 de marzo,
mientras que el grupo edlico te-
nia previsto hacerla esta, el jue-
ves 26.

Pero la mayoria de companias
han apostado por la via virtual.
La mds rdpida en su anuncio fue
Iberdrola, que un dia después de
que Pedro Sdnchez anunciara las
novedades del decreto hacia uso
de él para anunciar que su jun-
ta seria 100% telemdtica, el dia 2
de abril.

También el Banco Sabadell rea-
lizard su reunion el 26 de marzo
en Alicante de forma telemdtica.
Lo mismo que Bankia, convocada
un dia después (27), y la inmobi-

‘No venga a la junta de accionistas’

liaria Neinor (1 de abril). Caixa-
bank apuesta por la celebracién
telemdtica en el caso de que no
pueda cumplir con su propési-
to, hacerla presencial.

El banco que preside Jordi
Gual comunicé la pasada se-
mana su intencién de mante-
ner una reunion presencial el
3 de abril, pero a medida que
se acerca la convocatoria pare-
ce dificil de llevar a cabo, por lo
que lo normal seria que la enti-
dad cambiara su plan.

Entonces, ya no haria falta
alquilar el recinto en la Ciudad
de las Artes y las Ciencias de Va-
lenciay tendria que buscar otro
emplazamiento, previsiblemen-
te susede.s.L./M.J.B.

El Gobierno, precavido, blinda a las empresas
«estratégicas» para evitar el control extranjero
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como JP Morgan o Blackrock, que
aprovechan los momentos de
mayor pdnico y volatilidad para
sus inversiones estratégicas. «Los
fondos, si ven que las valoracio-
nes no se corresponden con los
precios actuales, ven una oportu-
nidad y la van a aprovechary, re-
conocia Joaquin Robles, analista
de XTB.

EL ANTIDOTO / El presidente del
Gobierno sorprendié esta sema-
na con el anuncio, dentro de su
decreto de medidas econémicas,
de una especie de «accién de oro»
para evitar que inversores de fue-
ra de la Unién Europea se hicie-
sen con una participacién su-
perior al 10% de empresas espa-
nolas de determinados sectores
clave. Véase, eléctricas, telecos,
medios de comunicacion...

(Es que habia una amenaza so-
bre alguna de ellas? La vicepre-
sidenta y ministra para la Tran-
sicién Ecoldgica, Teresa Ribera,
negd la mayor la semana pasada
durante una comparecencia pu-
blica y aseguré que tanto la deci-
sién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) de re-
ducir las operaciones a corto, co-
mo el blindaje del Gobierno, lo
unico que hacen es tratar de evi-
tar una «situacién indeseable».

Una especie de antidoto a fin
de «prevenir cualquier situacién
de riesgo» porque <hoy por hoy
no hay ningun tipo de amenaza
en el horizonte», remaché Ribe-
ra.

Eliminado el principal peligro,
todavia queda. El selectivo espa-
nol cerro6 el viernes su cuarta se-
mana consecutiva a la bajay aun-
que la actuacién acompasada de
los bancos centrales logro aliviar
el pdnico no ha conseguido subir
el dnimo. Seguird habiendo va-
lores bajos y oportunistas al ace-
cho, segtn el profesor de Econo-
mia de Deusto, Massimo Cerme-
11i.

El momento clave serd «cuan-
do se empiece a aplanar la curva
sanitaria en Italia». «<Entonces se
producird el repunte en el resto
de mercados y habrd una senal
clara de inversién de la tenden-
cia», explicé Cermelli.

El mes de abril serd un buen
momento, a su juicio, para in-
vertir, no solo para los fondos, si-
no también para los minoristas
que quieran rentabilizar sus aho-
ITOS. =



