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D El pasado 14 de noviembre, el Eurogrupo reconocio
el satisfactorio cumplimiento de los compromisos ad-
quiridos en el marco del Memorando de Entendimien-
to sobre la Condicionalidad de las Politicas del Sector
Financiero y destaco que la situacion general ha me-
jorado significativamente, incluido el acceso a la finan-
clacion; que el proceso de reestructuracion bancaria
esta muy avanzado vy los ejercicios de gestion de hibri-
dos se han completado; y que el marco regulatorio y
supervisor se ha fortalecido, lo que se traducira en una
mayor capacidad de resistencia frente a crisis futuras.
Es el resultado del compromiso decidido de las auto-
ridades para tomar las medidas necesarias de cara a
una eficaz reestructuracion del sistema financiero.
Como es logico, quedan adn retos iImportantes: en la
medida en que la economia espanola vaya asentando
sus signos de recuperacion, las entidades de crédito
seguiran fortaleciendo su situacion y mejorando su
capacidad para canalizar los flujos financieros de Ia
economia hacia las actividades productivas. En el
ambito supervisor, 2014 traera un cambio importante:
la puesta en marcha del mecanismo unico de super-
vision, liderado por el BCE con la participacion de las
autoridades nacionales.

D El programa de asistencia financiera a Espana con-
cluye alabado como un éxito por el Eurogrupo, la Comi-
sion Europea, el BCE yel FMI. De los 100.000 millones
puestos durante un ano a disposicion de Espafa, se
han tomado prestados finalmente 41.300 millones de
euros, utilizados exclusivamente para cubrir pérdidas
de entidades bancarias que de otra forma hubieran
quebrado. Entre 2022y 2027, Espafia debera devolver
el préstamo a razon de 7.000 millones de euros anua-
les. A la cantidad adeudada se debe sumar el coste del
rescate financiero que Espana ha financiado autdbnoma-
mente, con Impuestos y con recurso a la deuda publica.
Falta informacion esencial para valorar la conveniencia
del rescate, no sabemos aun qué entidades hubieran
quebrado. Pero seis anos después del inicio de la crisis,
el crédito sigue sin fluir; el desempleo ha alcanzado el
2 /% de la poblacion activa; la emigracion masiva de
a parte mas preparada de nuestra juventud supone una
fuga de cerebros que en nada ayuda a nuestra compe-
titividad futura; los recortes en el Estado de Bienestar
nan dejado desamparada a la parte econdmicamente
mas debil de nuestra sociedad... S esto es un éxito, no
CONSIZO Imaginar cOmMo sera un fracaso.

D Después de un ano y medio el Banco Central Europeo
felicitd a Espana por lograr salir, en enero de 2014, del
orograma de asistencia financiera. Es esta una buena
noticia, pero el balance del rescate bancario vivido en
Espana ha tenido y sigue teniendo un duro coste para
toda la sociedad espafola mas que para las entidades
financieras del Pais.

Una deuda privada ha sido transformada en una deuda
oublica y esto, bajo las restricciones fijadas por los
narametros de Maastricht ha 1do en detrimento del
Estado Social y del tejido productivo y empresarial.
Los 41.333 millones de euros utilizados del préstamo
de hasta 100.000 millones puesto a disposicion de
Espana se han dirigido hacia el sector financiero y
ahora, lo que cabe esperar después de este incremen-
to de la deuda publica es que terminen los recortes
soclales y que por lo menos una parte de esta liquidez
apoye al tejido productivo reforzando la supervivencia
del sector manufacturero que es la base para el futuro
del desarrollo de la economia espanola.
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